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e En commandant un audit a Ernst & *
Young sur les sociétés de capital-risque
soutenues par la Région, Jean-Yves Le
Drian a suscité un certain émoi. Des
structures comme BJE, déja en difficulté,
se posent des questions sur leur
pérennité. Et derriére, c'est la bataille

capital création/

capital développement qui se joue.

retagne Capital Soli-
daire, Bretagne Jeu-
| nes Entreprises, Bre-
7 tagne Participations,
Ouest Venture. Aujourd’hui, la
Région Bretagne soutient qua-
tre sociétés de capital-risque
et fonds commun de place-
ment, pour un total d’un peu
plus de 13,5M€. Mais en
sera-t-il de méme demain?
Pas si siir. Le président de
Région Jean-Yves Le Drian a
commandé un audit a Ernst &
Young. Objectif : l'éclairer sur
les dispositifs actuels. Pour fai-
re le ménage ensuite? Cer-
tains le craignent.

Contrer les capitaux
étrangers

«Nous sommes interpellés
par les élus locaux sur les pro-
blémes de succession dans les
entreprises bretonnes, et la pri-
se de participation étrangere
dans ces entreprises, explique

L0|g Chesnais-Girard, délégué:
3 'Economie a la Région Breta-

gne. Ernst & Young a donc été
sollicité pour analyser la situa-
tion et les risques. »
Parallélement, «la
recoit des messages forte-

Régii;n,
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ment divergents, commente
un acteur breton du capital
investissement. Entre des

chefs d'entreprises qui lui-

disent qu'ils ne sont pas aidés
par les financiers. Et des finan-
ciers qui lui disent que des
fonds sont mobilisables sur la
Bretagne. »

Mettre a plat les dispositifs

Y a-t-il des synergies a trou-
ver ? Des trous dans la raquet-
te a combler?

« L'initiative d’audit est bonne
car, 3 un moment donné, il
faut mettre a plat les disposi-
tifs », commente Eric Versey.
Pour le directeur d'Oséo Breta-
gne, « le financement du déve-
loppement est bien couvert
aujourd’hui. Il 'y a assez d'ar-
gent sur le territoire. Mais le
vrai sujet reste sur l'entreprise
fortement innovante qui a
besoin de lever des fonds rapi-
dement. Aujourd'hui, trés peu
defonds savent accompagner
ces projets. A.part les busi-
ness-angels, qui ont une force

de frappe limitée, ou.des.fonds-. ..
étrangers. Tout comme pour la"-

création, ol trés.peu de fonds

“interviennent, Pas un banquier
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En Iangant un audlt sur Ie capital i vestlssement Jean-Yves Le Drian prend le risque d'étre écartelé entre capital
amorcage et capltal developpement. -

n'ira -tout ‘é‘e‘ut sur c,és sujets. »

BJE au‘bord du gouffre

Ernst & Young-doit rendre son
rapport fin mars .ou début
avril. Sans prendre de retard,

car le. dossier devient urgent. -

Bretagne Jeunes Entreprises,
qui intervient aupres de PME
en phase d’amorcage, se trou-
ve en effet aujourd’hui dans
une situation périlleuse. En rai-
son. d'une nouvelle réglementa-~
tion ‘européenne; la Région lui
a fait savoir qu’elle ;était
contrainte d'abaisser ses sub-
ventions (120 K€ maximum au
lieu des 225 KE touvrant” les
frais de fonctlonnement] a par—

“tir de 2012.
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<« Jai trouvé 160M€
‘en quatre coups de fil »
Affirmant ‘que- ce dossier lui.

i coup dur pour BJE, une
structurea laguelle participent
des bangues régionales et qui
est déja déficitaire. Lors d'une
réunion du fonds, le mois der-
nier au Conseil régional, Chris-
tophe Blanchy, président de
BJE, a ainsi eu une passe d'ar-
me polie, mais réelle, avec le
conseiller régional Loig Ches-
nais-Girard.

générait des « nuits_agitées »,
Christophe - B[anchy a pla)de
pour BJE. :Et;.plus.: genera{e—
ment, pour les: socxetes de capi-.-
tal création: « En passant qua-
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tre coups de fil, j'ai trouvé
160M€ préts a étre investis
dans les 24 heures », a d'abord
fait savoir le président. Et d'en
arriver a la conclusion suivan-
te: «ily a trop d'argent dans
le capital développement dans
notre région. En capital-ris-
que, c’est moins vrai. Et en
capital création et amorgage,
c'est encore moins vrai. »

Pour Christophe Blanchy, un

) reeqmllbrage entre fonds est
«Puisse les

donc nécessaire.
acteurs publics nous:entendre
pour. faire plus.en capital créa-

~tion et moins en capital déve-

loppement, car il n’y en a pas
~_besoin!» Un pomt de vue, on
"l'imagine, qui n'est pas parta-

gé par les sociétés de capital
développement.

Philippe Quelennec est direc-
teur général de Sodero Ges-
tion. La filiale capital investis-
sement des Caisses d’Epargne
Bretagne et Pays de la Loire
gere notamment dans la
région Bretagne Participa-
tions. Pour le patron de Sodero
Gestion, la création d'entrepri-
se pose un seul et réel problé-
me. Il s’agit d’'un « segment de
marché avec un taux de “sinis-
trabilité” trés élevé. L'argent
va donc naturellement se por-
ter plus difficilement vers
Lui. »

Le Drian écartelé

Derriere la réflexion portée
aujourd’hui par le conseil régio-
nal, on voit la bataille qui se
joue entre capital amorgage et
capital développement. Et le
risque, pour Jean-Yves Le
Drian et son équipe, de se
retrouver écartelés entre les
deux. Lors de la réunion de
BJE, Loig Chesnais-Girard
s'est bien évidemment gardé
de prendre position. Il a toute-
fois insisté sur un point : BJE
ne sera pas oublié. « Bretagne
Jeunes Entreprises est un
outil auquel je crois! », a insis-
té U'élu.

Et 3 Uissue de la réflexion
menée par la Région, «on ne
rajoutera pas un nouvel outil,
tient-il a rassurer. On ne jette-
ra pas BJE pour en créer
autre. Il s'agit d'imaginer: g
solutions” pour prendre notre
destin en main. » Cest l'ave-
nir, désormais, qui confirmera
0U NON Ces Promesses.

Philippe Créhange
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